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Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que
permitam a mensura¢dao, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, do risco de liquidez
dos fundos de investimento abertos sob gestdo da Sociedade regulados pela ICVM 555,
ndo exclusivos/restritos (“Fundos”), a fim de assegurar o enquadramento aos limites de
investimento definidos em regulamento.

Capitulo Il - Regras Gerais

Secdo | — Responsabilidade

Diretor de Risco: é responsavel (i) pelo cumprimento desta Politica; (ii) pela elaboracdao
do Relatdrio de Exposicao a Risco, contendo sua data base e os fundos contemplados com
as respectivas métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos, limites e
utilizacdo dos mesmos; (iii) pela disponibilizacdo a Equipe de Gestdo e ao Comité de
Compliance e Risco do Relatério da Exposicdo a Risco dos Fundos; (iv) por manter os
registros de analise de risco, inclusive as versdes desta Politica, deliberacdes do Comité
de Compliance e Risco e o Relatério de Exposicdo a Risco, por pelo menos 5 anos; (v)
emitir ordens perante as contrapartes, em situacdo de emergéncia, realizando as
operagles necessdrias para a adequacdao dos fundos aos seus respectivos limites de
riscos. Ressaltando-se que a efetiva utilizacdao desta prerrogativa sé serda admissivel em
situacOes excepcionais; e (vi) caso a IP venha a contratar sistema ou prestador de servicos
para mensurar os riscos, o Diretor de Risco serd responsavel pelo monitoramento das
atividades deste terceiro.

Comité de Compliance e Risco: deliberar sobre questdes relacionadas a avaliacao,
mensuracdo e monitoramento dos riscos dos fundos geridos e sobre situagdes atipicas.

Sec¢do Il — Estrutura Funcional

O Diretor de Risco atua de forma completamente independente da drea de gestdo, tendo
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas
pela IP. O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade.

O Comité é composto por quatro pessoas, incluindo o Diretor de Risco, conforme
Formulario de Referéncia disponivel na CVM. As reunides sdao quinzenais, as decisdes sao
tomadas por unanimidade e documentadas eletronicamente em ata. O Comité se relne
ainda em situac¢des extraordinarias, que demonstrem risco sistémico para as carteiras ou
tenham alto impacto em ativos especificos.
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Secao lll - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

A metodologia ora definida abrange todos os fundos de investimento regidos pela
Instrucdo CVM n° 555 e geridos pela Sociedade, excetuando-se os fundos exclusivos e/ou
restritos, bem como os fundos de investimento fechados.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez serd revisada a cada
ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessdrio.

A versdo completa do documento também poderd ser consultado no site da instituicdo
por meio do seguinte link: https://ip-capitalpartners.com/ip-capital-partners/#politicas-e-

formularios

Compete ao Comité de Compliance e Risco a andlise e revisdao do consumo de risco de
liqguidez dos fundos sob gestdao no periodo, bem como a tomada de decisdo em caso de
extrapolagdo.

Parte do monitoramento de risco das carteiras é feita via o sistema Alphatools que
permite o acompanhamento das carteiras em tempo real, além de servir para as
atividades de Back Office, boletagem de operagdes, controle das movimentacdes,
controles de compliance e geracdao de relatdrios, entre outras fungdes. Relatdrios
adicionais sdo produzidos com base em planilhas ou sistemas conectados a base de dados
do sistema.

A Sociedade também utiliza como sistemas de informacdao e de tratamento de dados
como Bloomberg e Tableau, entre outros.

Em caso de fechamento dos mercados e/ou casos excecionais de iliquidez, o
Administrador Fiducidrio podera fechar o fundo para resgates. Nesse caso, uma
assembleia serd convocada e poderd ser aprovado o pagamento de resgate via ativos
financeiros.

Comité de Risco de Liquidez
O Comité é composto por quatro pessoas, incluindo o Diretor de Risco, conforme

Formulario de Referéncia disponivel na CVM. Para que reunifes acontecam, no minimo
duas pessoas devem participar.
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Quinzenal. O Comité se reune ainda em situacGes extraordinarias, que demonstrem risco
sistémico para as carteiras ou tenham alto impacto em ativos especificos.

As decisdes sao tomadas por unanimidade.

Diretor de Risco: é responsavel (i) pelo cumprimento desta Politica; (ii) pela elaboracao
do Relatdrio de Exposicdo a Risco, contendo sua data base e os fundos contemplados com
as respectivas métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos, limites e
utilizacdo dos mesmos; (iii) pela disponibilizacdo a Equipe de Gestdo e ao Comité de
Compliance e Risco do Relatério da Exposicdo a Risco dos Fundos; (iv) por manter os
registros de analise de risco, inclusive as versdes desta Politica, deliberacdes do Comité
de Compliance e Risco e o Relatério de Exposicdo a Risco, por pelo menos 5 anos; (v)
emitir ordens perante as contrapartes, em situacdo de emergéncia, realizando as
operagles necessdrias para a adequacao dos fundos aos seus respectivos limites de
riscos. Ressaltando-se que a efetiva utilizacdo desta prerrogativa sé sera admissivel em
situacOes excepcionais; e (vi) caso a IP venha a contratar sistema ou prestador de servigos
para mensurar os riscos, o Diretor de Risco serd responsdvel pelo monitoramento das
atividades deste terceiro.

Comité de Compliance e Risco: deliberar sobre questdes relacionadas a avaliacao,
mensurac¢do e monitoramento dos riscos dos fundos geridos e sobre situacdes atipicas.

Compete ao Diretor de Risco a tomada de decisdo com base nas diretrizes definidas pelo
Comité de Compliance e Risco.

O Diretor de Risco atua de forma completamente independente da drea de gestao, tendo
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas
pela IP. O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade.

Caso ocorra alguma divergéncia em relacdo aos parametros estabelecidos nesta Politica
por periodo de 5 dias consecutivos, o Comité de Compliance e Risco definird um plano de
acao visando mitigar o risco de liquidez em até 5 dias Uteis apds o término do periodo de
verificacdo do desenquadramento.

Capitulo lll — Metodologia do Processo
Ativos dos Fundos: A liquidez das carteiras € monitorada assumindo que as posicoes

deverdo ser desfeitas com base em um volume de negociacdo que seja 1/3 do volume
médio dos 30 e 90 pregdes anteriores.

4/8



Certos fundos podem adquirir BDRs Ndo Patrocinados Nivel |, que sdo certificados
negociados na B3 representando valores emitidos por companhias com sede no exterior.
Para efeitos de controle, considera-se que BDRs tém a mesma liquidez que os ativos-
lastro correspondentes, como é observado na prdtica, com a emissao e cancelamento
destes recibos.

Os fundos devem ser capazes de zerar a posicdo em um determinado ativo dentro do
prazo de resgate de cada fundo. As posi¢ées que, com base nessas medidas, ndo possam
ser vendidas completamente necessitam da aprova¢ao do Comité de Compliance e Risco.

Cotas de Outros Fundos:

Fundos podem deter cotas de outros fundos geridos pela IP, constituidos no Brasil ou no
exterior. Para controles de liquidez, os ativos sdo considerados de forma consolidada.
Para fundos com estrutura Master — Feeder, consideram-se os cotistas de todos os
Feeders de forma consolidada e os ativos do fundo Master.

Obrigacdes dos Fundos (depdsitos de margem esperados e outras garantias):
Os ativos depositados em margem sao considerados disponiveis para liquidagdo apds a
venda das posi¢cdes que originaram a chamada de margem.

Os resgates conhecidos e pendentes de liquidagao sao considerados como obrigacdo do
fundo para fins do cdlculo do risco de liquidez.

1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), 63
(sessenta e trés) dias Uteis.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos seja
inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, devem ser observadas, minimamente, para fins
de andlise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta
e trés) dias Uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos Fundos 555 ser
superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de
resgate estabelecido em regulamento, sendo analisadas janelas intermediarias até o
prazo do efetivo pagamento do resgate/liquidacao.

Aplica-se a mesma metodologia descrita nesta Politica para o monitoramento/controle de
risco de liquidez global, de todos os fundos de forma consolidada.

As seguintes a¢Oes preventivas e detectivas podem ser tomadas pela Equipe de Risco:
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Soft Limit: Para cada Fundo, a gestora deve ser capaz de liquidar 100% dos ativos dentro
do prazo de cotizagdo, considerando 1/3 do volume médio dos 30 e 90 pregdes
anteriores. Quando o Fundo falhar o teste, o Comité de Compliance e Risco avaliara a
necessidade de montar um plano de agdo para mitigar os riscos de liquidez identificados.

Hard Limit: Para cada Fundo, a gestora deve ser capaz pagar resgates solicitados por
cotistas que representem 80% do patrimonio liquido, dentro do prazo de cotizacao,
considerando 1/3 do volume médio dos 30 e 90 pregdes anteriores. Quando o Fundo
falhar o teste, o Comité de Compliance e Risco fara um plano de agdo para mitigar o risco
de ndo-pagamento de resgates, que sera compartilhado com a Diretoria da gestora.

A andlise da liquidez deve levar em consideracdo (i) as cotiza¢des individuais dos fundos
sob gestdo; (ii) o tempo necessdrio para liquidacdo das posicoes; (iii) ciclo periédico de
resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas; (iv) as estratégias seguidas
pela Equipe de Gestdo; (iv) a classe de ativos em que o fundo pode investir; (v) o grau de
dispersao da propriedade das cotas (incluindo e excluindo as cotas detidas por fundos
geridos pela prépria empresa); e (vi) o histérico de resgates dos fundos.

Assim, sdo realizados testes de estresse de liquidez cujos resultados sdo indicados no
relatério de risco. Para isso supde-se que sera necessdria a venda de todos os ativos, com
base em um volume de negocia¢do que seja 1/3 do volume médio dos 30 e 90 pregdes
anteriores. O relatdrio destaca os ativos que levariam mais tempo para serem totalmente
liquidados.

Sec¢do | — Ativos dos Fundos 555

O processo de acompanhamento e gerenciamento do risco de liquidez/concentragdo tem
como objetivo o controle e a mitigacdo do risco, sendo o gerenciamento segregado em
duas atividades distintas: (i) controle de fluxo de caixa diario por meio de uma politica de
caixa minimo para cada carteira, compativel com o perfil de obrigacées do fundo; e (ii)
gerenciamento do risco de liquidez.

Estas informacbes sdo cruzadas, permitindo a inclusdo no Relatério de Risco de
informacgdes sobre a liquidez de ativo e passivo, incluindo testes de estresse de liquidez,
0os quais considerardo as movimentagOes do passivo, liquidez dos ativos x liquidez

minima, obrigacdes e cotizacdo dos fundos.

Ativos Depositados em Margem
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Os ativos depositados em margem sdo considerados disponiveis para liquidacdo apds a
venda das posi¢des que originaram a chamada de margem.

Secao Il - Passivo dos Fundos 555

Subsecao | — Andlise e Comportamento do Passivo

Resgates esperados em condi¢Ges ordindrias estdo de acordo com a Matriz de
Probabilidade de Resgate divulgada pela ANBIMA mensalmente.

Os prazos de resgate dos fundos sdo definidos de forma a garantir que resgates possam
ser pagos com ampla margem de seguranca, com base na politica de investimento e
estratégia de cada fundo. A liquidez das carteiras é adequada as regras de resgate,
histérico de movimentac¢des dos fundos e ao horizonte de investimento dos fundos.

Grau de dispersao da propriedade das cotas: é segregado em dois segmentos: (i) maior
cotista; e (ii) 10 maiores cotistas. Ademais, o passivo é classificado em categorias em
funcdo da expectativa de resgate, incluindo o grau de concentracdo de alocadores,
distribuidores e/ou outros gestores, permitindo a verificacdo da dispersdo da propriedade
das cotas e acompanhamento do risco de liquidez.

Os prazos para liquidacdao dos resgates devem observar as regras definidas nos
regulamentos de cada um dos fundos sob gestdo, em linha com as respectivas estratégias
e objetivos.
Matriz de Probabilidade de Resgate divulgada pela ANBIMA mensalmente.

Subsecao Il — Atenuantes e Agravantes
A analise pode considerar ainda possiveis impactos atenuantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas ndo limitado ao prazo de cotizacdo e a possibilidade de
pagamento de resgate em ativos financeiros, quando previsto em regulamento.
A analise pode considerar ainda possiveis impactos agravantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas ndo limitado ao prazo de cotizacdo e a possibilidade de

pagamento de taxa de saida para a conversdo antecipada de resgate, quando aplicavel.

Capitulo IV — Disposi¢Oes Gerais
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A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessdria a adequagao dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob
gestao.

A presente Politica serd revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na
internet, bem como registrada na ANBIMA. A nova versao sera encaminhada sempre que
alterada, a ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alteracdes
promovidas, no prazo maximo de 15 dias da alteracdo.
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