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I. Introducéo

Este Cédigo de Etica tem como objetivo a definicdo de regras e principios norteadores das
condutas dos Colaboradores da INVESTIDOR PROFISSIONAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

("IP"), assim entendidos seus sdcios executivos, diretores, funciondrios e estagidrios da IP.

Os Colaboradores s&o obrigados a ler, entender e aderir a este "Cédigo de Etica”, as "Regras,
Procedimentos e Descricdo dos Controles Internos”, "Regras Internas de Conduta” e a todas as
politicas existentes quando ingressam & IP e anualmente através da assinatura da "Declaragdo
de Aderéncia e Formuldrio de Conheca seu Colaborador”. O descumprimento do Cédigo de Etica
poderd resultar em penalidades que, conforme o caso, poderdo incluir adverténcia, treinamento

de reciclagem, demissdo/exclusdo e/ou notificacdo aos érgdos reguladores.

Em caso de duvidas o Colaborador deverd questionar o Diretor de Compliance. O Diretor de
Compliance é responsdvel por divulgar e atualizar este Cédigo anualmente e dentro de um
periodo de tempo razodvel depois que ocorrerem mudangas nas leis e normas aplicdveis ou

quando considerar apropriado.

Il. Regras gerais de conduta

Os Colaboradores e a IP deverdo:
a. Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos seus

clientes/investidores;

b. Desempenhar suas atribuicdes de modo a:

e buscar atender aos objetivos de investimento de seus clientes/investidores;

e evitar prdticas que possam ferir a relagdo fiducidria mantida com seus
clientes/investidores;

e cumprir fielmente o regulamento do fundo de investimento ou o contrato previamente
firmado por escrito com o cliente.

e transferir as carteiras geridas qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de gestor, observada a excecdo prevista na norma
especifica de fundos de investimento;

e informar ao Diretor de Compliance para que este providencie a comunicagdo a Comissdo

de Valores Mobilidrios ("CVM") sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a
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ocorréncia ou indicios de violagdo da legislacdo que incumbe & CVM fiscalizar, no prazo
fixado pela norma correspondente; e

cumprir todas as suas obrigagdes e empregar o cuidado que toda pessoa prudente e
diligente costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, respondendo por

quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas.

c. Ser diligente na divulgacdo de informacgdo, incluindo as seguintes obrigagdes:

ndo contribuir para a veiculac@o ou circulacdo de noticias ou de informacdes inveridicas
ou imprecisas sobre o mercado financeiro e de capitais;

divulgar informacdes claras e inequivocas ao mercado acerca dos riscos e consequéncias
que poderdo advir dos produtos, instrumentos e modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro e de capitais, ndo garantindo qualquer nivel de rentabilidade;

ndo dar informacdes imprecisas a respeito dos servigos que é capaz de prestar, bem como
com relacdo a suas qualificacdes, seus titulos académicos e experiéncia profissional;
promover e divulgar informacdes relacionadas aos fundos de investimento de forma
transparente, inclusive no que diz respeito d remuneragdo por seus servigos, visando
sempre ao fdcil e correto entendimento por parte dos investidores/clientes;

distinguir fatos de opinides, sejam elas pessoais ou de mercado, das informagdes
prestadas;

ndo manifestar opinido que possa denegrir ou prejudicar a imagem da IP ou de qualquer
outra instituicdo que atue no mercado financeiro e de capitais;

evitar pronunciamentos a respeito de investimentos sob a responsabilidade de outras
instituicdes participantes e de seus profissionais, a menos que esteja obrigado a fazé-lo
no cumprimento de suas responsabilidades profissionais; e

manter sigilo com relagdo as informacdes confidenciais, privilegiadas e relevantes para a
atividade da IP a que tenha acesso em razdo de sua funcdo, excetuadas as hipdteses em
que a sua divulgagdo seja exigida por lei ou tenha sido expressamente autorizada pelo

cliente/investidor.

d. Manter elevados padrdes éticos a condugdo de todas as atividades, adotar prdticas

transparentes nas negociacdes com o mercado e proibir prdticas caracterizadoras de

concorréncia desleal e de condigdes ndo equitativas; e

e. Ndo participar de qualquer negdécio que envolva fraude, simulacdo, manipulacdo ou distor¢do

de precos, declaragdes falsas, lesdo aos direitos de investidores/clientes ou intermediacdo de

investimentos ilicitos.
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f.  Zelar pelo uso e conservacgdo de qualquer equipamento e utensilio disponibilizado pela IP cuja
utilizac@o se destina a fins profissionais, devendo ser evitado seu uso indiscriminado para fins
pessoais. O colaborador deve estar ciente de que ndo serd assegurada privacidade ds
informacdes pessoais arquivadas nos computadores da IP, que poderdo ser acessadas por

quaisquer colaboradores que possuam acesso d rede.

g. Ndo utilizar os ativos da IP para: (i) visitar sites na internet que contenham materiais obscenos,
preconceituosos ou outro tipo de material repreensivel; (i) enviar ou receber material obsceno
ou difamatdrio ou cujo objetivo seja assediar ou intimidar terceiros; (iii) objetivar fins ilicitos; (iv)

apresentar opinides pessoais como se fossem da IP.

Os Colaboradores deverdo conhecer e observar todas as matérias, normas, leis e regulamentos,
inclusive as normas de regulacdo e melhores prdticas da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), aplicdveis ao exercicio de suas atividades

profissionais, e fazer com que seus subordinados os observem e respeitem.

Ill. Confidencialidade

Consideram-se informagdes de natureza confidencial todas as informagdes das quais os
Colaboradores venham a ter acesso em decorréncia do desempenho de suas fungdes na IP e que

ndo sejam comprovadamente de dominio publico.

Os Colaboradores deverdo guardar sigilo sobre qualquer informagdo de natureza confidencial. A
obrigacdo de preservar informacgdes confidenciais continua mesmo apds o término do vinculo

entre o Colaborador e a IP.

Os Colaboradores né&o poderdo utilizar informacdes confidenciais para obter vantagens pessodis.
Tampouco poderdo fornecé-las para terceiros, inclusive familiares, parentes e amigos, ou mesmo

a outros Colaboradores que ndo necessitem de tais informacdes para executar suas tarefas.

O fornecimento de informagdes confidenciais a pessoas externas deverd estar sujeito & aprovacdo

do Diretor de Compliance.
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IV. Insider Trading

Os Colaboradores deverdo:

a. abster-se de utilizar informacdo privilegiada para obter, em beneficio préprio ou de outrem,

vantagem mediante negociacdo de titulos e/ou valores mobilidrios; e
b. abster-se de recomendar ou de qualquer forma sugerir que qualquer pessoa compre, venda ou

retenha titulos e/ou valores mobilidrios se a informacdo a que tenha acesso privilegiado puder

influenciar a tomada de qualquer uma dessas decisdes.

V. Conflitos de interesse

Os Colaboradores deverdo:

a. Agir com ética e transparéncia quando houver situacdo de conflito de interesse com seus

clientes/investidores;

b. Ndo participar de atividades independentes que compitam direta ou indiretamente com a IP,

a ndo ser que obtenha autorizac@o expressa para tanto do Diretor de Compliance;

c. Informar ao Diretor de Compliance sobre quaisquer outras atividades desempenhadas, de
modo que este possa avaliar a existéncia de potenciais conflitos ou riscos, inclusive de imagem,

para a |P;

d. Informar ao Diretor de Compliance sobre a propriedade de quaisquer valores mobilidrios ou

outros investimentos que possam influenciar ou ser influenciados por sua atividade profissional;

e. Transferir aos fundos de investimento sob sua gestdo quaisquer beneficios ou vantagens que
possa obter em decorréncia de sua condic@o de gestor. Desta forma, a IP admite apenas soft
dollar que auxilia a tomada de decis@o de investimento trazendo beneficio aos fundos sob sua

gestdo conforme estabelecido pela "Politica de Selecdo de Contrapartes”;
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f. Informar ao Diretor de Compliance sobre quaisquer valores ou beneficios adicionais que receba
em sua atividade profissional e seguir as restricdes impostas pela "Politica de Recebimento e

Oferecimento Presentes”; e

g. Cumprir as restricdes impostas pela IP na negociacdo de valores mobilidrios em situacdes de
conflito de interesses, conforme detalhado pela "Politica de Investimentos Pessoais dos

Colaboradores”.

h. A fim de evitar potenciais conflitos de interesse no que se refere & organizagdo funcional da IP,
todos os colaboradores que atuam na atividade de gestdo profissional de recursos de terceiros,
participando do processo de andlise, selecdo e tomada de decisdo de investimentos dedicam-

se com exclusividade a esta atividade.

i. As atividades de gestdo de risco e compliance séo coordenadas pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD, podendo a equipe de risco e compliance contar com profissionais compartilhados.
Neste sentido, as atividades relacionadas a andlise e gestdo de riscos serdo desempenhadas
na forma da Politica de Gest@o de Riscos adotada pela IP, servindo os controles internos para

confirmagdo das agdes tomadas para fins de observéncia da mencionada Politica.

VI. Propriedade intelectual

Todos os documentos, arquivos, modelos, metodologias, férmulas, cendrios, projecdes, andlises e
relatérios produzidos e desenvolvidos na realizagdo das atividades da IP ou a elas diretamente

relacionadas, tém sua propriedade intelectual atribuida a IP.

Ressalvada autorizagdo expressa e por escrito do compliance da IP, a exportacdo, o envio a
terceiros, a cépia, descricdo, utilizagdo ou adaptagdo fora do ambiente da IP, em qualquer
circunst@incia, de qualquer item sujeito & propriedade intelectual da IP sd@o vedadas, sujeitas a

apuracdo de responsabilidades nas esferas civel e criminal.

Uma vez rompido o vinculo com a IP, o ex-colaborador permanece obrigado a observar as

restricdes mencionadas acima, sujeito a responsabilizacdo pela via judicial.
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VIl. Comunicacdo com a imprensa

Somente pessoas previamente autorizadas pelo Comité Executivo podem manter qualquer tipo

de comunicagdo, em nome da IP, com agentes da imprensa falada ou escrita.

E vedado conceder declaracdo & imprensa que possa aparentar ou ter contetdo discriminatdrio
ou de qualquer forma ndo autorizada expressamente em lei, assim como a utilizacdo de

expressdes ndo condizentes com a melhor educagdo.



